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Wall Street archivia il mese di novembre con la migliore performance positiva da inizio  Pata € ora di produzione

anno e con i principali indici che hanno rinnovato livelli storici. L'ulteriore allungo e

stato alimentato dall’esito delle elezioni presidenziali con la vittoria di Trump e la sua  Nota giornaliera
politica economica focalizzata maggiormente sulla crescita domestica e sulla

riduzione della tassazione con impatti positivi sugli utili societari. Sul fronte europeo, il

perdurare del conflitto Ucraina-Russia e I'avvicinarsi della scadenza del contfratto per

il ransito del gas russo in Ucraina verso I'Europa mantengono alte le preoccupazioni  Research Department
riguardo a impatti sulla crescita economica; a cio si aggiungono il quadro politico .

incerto in Francia, e il moderato apporto della domanda proveniente dalla Cina per ~ Ricerca per

settori europei chiave anche se, sul finale della scorsa settimana, sono emerse investitori privati e PMI
indiscrezioni riguardo a un probabile annuncio di nuove misure di stimolo per

raggiungere i target di crescita. Il risultato € un andamento sottotono dei listini con  Ester Brizzolara

variazioni negative che caratterizzano la maggioranza degli indici europei. Infanto,  Analista Finanziario
segnali incoraggianti in tema di dati macroeconomici cinesi stanno sostenendo  Lqura Carozza
I'andamento odierno delle Borse asiatiche. Analista Finanziario
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 33.415 0,46 10,09
FTSE 100 8.287 0,07 7,16
Xetra DAX 19.626 1,03 17.16
CAC 40 7.235 0,78 -4,08
Ibex 35 11.641 0.26 15,24
Dow Jones 44911 0,42 19.16
Nasdaq 19.218 0.83 28,02
Nikkei 225 38.513 0.80 15,09

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del gioro precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
falic
STELLANTIS: dimissioni del CEO Carlo Tavares

leri sera, a mercati chiusi, Stellantis con un comunicato stampa ha annunciato le dimissioni del
CEO Carlo Tavares con decorrenza immediata. Il processo per la nomina di un nuovo CEO, fa
sapere I'Azienza, & stata attivata ed & gestita da un Comitato Speciale del Consiglio e si
concluderda entro la prima metd del 2025. Nel frattempo, sard istituito un nuovo Comitato
Esecutivo presieduto da John Elkann. La nofizia rappresenta una sorpresa per gli investitori in
guanto a ottobre Tavares aveva annunciato lintenzione di restare in carica fino alla fine del suo
mandato, all'inizio del 2026, ma non olire. Stellantis nel comunicato stampa ha confermato la
guidance presentata alla comunitd finanziaria a fine ottobre 2024 in relazione ai risultati
dell'intero anno 2024.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Amplifon 24,03 2,26 0,57 0,66
STMicroelectronics 24,28 2,15 3.23 3.80
Banca Monte dei Paschi Siena 6,22 1,87 22,77 18,03
Telecom Italia 0,23 -1,47 139,56 150,28
Mediobanca 13,81 -1,18 2,25 2,97
Moncler 46,35 -0,77 1,35 1,07

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

REPSOL: annuncia la vendita degli asset in Colombia a GeoPark

Repsol ha annunciato la vendita dei suoi asset in Colombia a GeoPark per un totale di 530 min
di dollari. L'accordo include il 100% di Repsol Colombia Oil & Gas, che gestisce il giacimento
CPO-9, e il 25% di SierraCol Energy Arauca. Tale operazione rientra nella strategia di Repsol di
rotazione del portafoglio ed & subordinata a condizioni, tra cui il diritto di prelazione da parte dei
partner attuali nei progetti coinvolti. GeoPark finanzierd I'acquisizione tramite una combinazione
di liquidita e debito, supportata da una linea di credito fino a 345 min di dollari guidata da
Macquarie.

VOLKSWAGEN: fallito I'accordo tra sindacato e management per ridurre i costi

Secondo quanto riportato anche da Bloomberg, i lavoratori di nove stabilimenti Volkswagen di
auto e componentiin Germania avrebbero in programma di organizzare scioperi a partire dalla
giornata odierna dopo che i leader del sindacato e il management del gruppo non sono riusciti
a raggiungere un accordo su come ridurre i costi. Le parti siincontreranno il prossimo 9 dicembre
per tfrovare un'intesa: nel caso contrario, potrebbero essere pianificate nuove agitazioni

VOLKSWAGEN: collaborera con Rivian per sviluppare il “Project Triity”

Volkswagen collaborerd con Rivian Automotive per sviluppare il suo veicolo elettrico di punta,
chiamato "Project Trinity". Questo progetto, supportato da una joint venture dal valore di 5,8 mid
di dollari, punta a integrare I'architettura tecnologica avanzata di Rivian nei futuri modelli
Volkswagen. Il "Project Trinity" sard dotato di capacitd di guida autonoma di Livello 4, anche se
non destinato al mercato di massa. La nuova architettura debutterd entro il 2027 nei modelli
Porsche e Audi, per poi essere adottata da tutta la gamma Volkswagen. Dal punto di vista
finanziario, Volkswagen ha incrementato il suo investimento iniziale, portandolo da 5 a 5,8 mid di
dollari, evidenziando I'importanza strategica della collaborazione. Questo accordo offre a Rivian
un sostegno cruciale per consolidare la propria stabilitd economica e il suo futuro sviluppo.
Tuttavia, il progetto non & privo di criticitd: tra i dipendenti di Cariad, la divisione software di
Volkswagen, si sono registrate alcune tensioni a seguito delllannuncio. Nonostante cio, la

Intesa Sanpaolo — Research Department



Flash Azioni

2 dicembre 2024

partnership & importante per entrambe le aziende nel settore dei veicoli elettrici, in un mercato
sempre piu competitivo e orientato all'innovazione.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Infineon Technologies 30,82 2,97 4,40 4,22
Asml Holding 658,40 2,41 0.71 0,70
Schneider Electric 243,50 1,73 0,77 0,77
Pernod Ricard 105,90 -0,42 0,66 0,50
Anheuser-Busch Inbev 50,94 -0,20 1,64 1,61
Eni 13,41 -0,13 11,12 11,14

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

TESLA: possibili nuove offerte di vendita in Cina

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, Tesla starebbe lanciando
nuove offerte sulle vendite in Cina con I'obietftivo di raggiungere i target annuali. Il gruppo
offrirebbe prestiti quinquennali a tasso zero oltre a uno sconto di 10 mila yuan (1.380 dollari) per
I'acquisto di vetture Model Y fino alla fine di dicembre.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Nvidia 138,25 2,15 53,21 46,48
Boeing 155,44 1,99 1,64 3.21
Honeywell International 232,93 1,43 1,30 1,73
Merck & Co. 101,64 -1,44 6,54 3,40
Coca-Cola 64,08 -0,54 7,82 518
Johnson & Johnson 155,01 -0,25 2,61 2,34

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
I

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Tesla 345,16 3,69 14,14 19.72
Lam Research 73,88 3,23 4,20 4,13
Marvell Technology 92,69 2,87 3,09 3,44
Super Micro Computer 32,64 -6,93 21,61 19.28
Mercadolibre 1985,17 -2,91 0,14 0,15
Pdd Holdings 96,56 -2,27 3,60 3,16

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Notizie setoriali

SETTORE UTILITY: aggiornamento dei parametri normativi per il periodo 2025-27

L' Autoritd di regolamentazione per energia, reti e ambiente (ARERA) ha pubblicato la delibera
513/2024/, che delinea I'aggiornamento del WACC consentito per le attivitd regolate delle reti
energetiche per il periodo 2025-27. L'Autoritd ha ridotto la remunerazione del capitale di circa
30-50 punti base rispetto al 2024, a seconda del sottosettore. Tali parametri sono potenzialmente
soggetti a revisione se si verifica una deviazione di oltre 30 punti base (in precedenza 50 punti
base) nel livello dei rendimenti durante la fase di osservazione annuale (il cosiddetto
meccanismo di atfivazione).
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiono autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’lfalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo, senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo di comunicare tali modifiche o
aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg, Refinitiv).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg, Refinitiv, FactSet o IBES. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa
Sanpoolo relativamente all'accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento & esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né potrd essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilita (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo conftenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrd
conseguentemente essere attribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi streftamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi sfrumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altfrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaoolo e diffuse nei 12 mesi precedenti €& disponibile sul sito intfernet di Intesa  Sanpaolo, all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo, a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, € rivolto
esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet Prodotti e
Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tali siti viene segnalata
framite il canale aziendale social Twitter @intesasanpaolo https://twitter.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile in versione infegrale sul sito internet di Intesa Sanpaolo, all’indirizzo:
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dIgs-231-2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori
pratiche internazionali, include, tra le altre, misure organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei
conflitti di interesse, ivi compresi adeguati meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a
prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere,
vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della
clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
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altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241, cosi come dal FCA Conduct
of Business Sourcebook regole COBS 12.4 —tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di strumenti finanziari, e le societd
del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Infesa Sanpaolo S.p.A. sono disponibili nelle *Regole per Studi e
Ricerche” e nell'estratto del “"Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse”,
pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo hitps://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio. Si evidenzia che le disclosure
sono disponibili per il destinatario dello studio anche previa richiesta scritta a Intesa Sanpaolo S.p.A. — Retail Research, Via
Romagnosi, 5 - 20121 Milano - Italia.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societd citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non e stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. NéI'/dgli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei fitoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli andlista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all'/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso & consegnato da Infesa Sanpaolo e non potrd essere riprodotto,
ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il preventivo
consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati, informazioni, opinioni
e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, salvo
diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore distribuzione ovvero
riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso consenso per iscritto da
parte di Intesa Sanpaolo.

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Analista Azionario Analista Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni

Laura Carozza Serena Marchesi

Piero Toia Fulvia Risso

Analista Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Monica Bosi

Intesa Sanpaolo — Research Department 5


https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-di-interesse

	Notizie societarie
	STELLANTIS: dimissioni del CEO Carlo Tavares
	REPSOL: annuncia la vendita degli asset in Colombia a GeoPark
	VOLKSWAGEN: fallito l’accordo tra sindacato e management per ridurre i costi
	VOLKSWAGEN: collaborerà con Rivian per sviluppare il “Project Triity”
	TESLA: possibili nuove offerte di vendita in Cina

	Notizie settoriali
	SETTORE UTILITY: aggiornamento dei parametri normativi per il periodo 2025-27

	Avvertenza generale
	Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse
	Certificazione Analisti
	Altre indicazioni



